Ragnar Arnason

Efnahagskreppa og Skattheimta

Deloitte: Skattadagurinn 2010

Grand Hotel
Reykjavik, 12. januar 2010



Island glimir vid mikla kreppu

» Orugglega dypsta kreppan & lydveldistimanum
— Mun dypri en 67-8 0g 48-52 (-10.3% vs. -6.8% og -7.3%)

« Ny tegund af kreppu & Islandi
— Storkostleg eignaminnkun

— Mj6g miklar erlendar skuldaklyfjar
—=Ekki adgangur ad erlendum lanum

— Heill efnahagsgeiri (fjarmalageirinn ~ 6-8% af VLF) horfinn
— Flest fyrirtaeki i sarum




Dypsta kreppan
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Dypsta kreppan: Nanari skooun
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Eignaminnkun

« Hlutabréf
— OMX: 20.7 2007: 9016
7.1.2010: 819 = -91% =~ 2000-3000 ma. kr
— Onnur hlutabréf: -?
 Fasteignir
— IbGdahlsnaedi: -30% ~ 1000-1500 ma. kr
— Adrar fasteignir (Land, framleidslueignir o.s.frv): ?

o Samtals: 3000-5000 ma. kr. = 2-3 VLF !




Erlendar skuldir

« Hrein erlend skuldstada (Si 27. n6v.09): 5739 ma. kr.
Neestum: 4-fold VLF

 En
— Skuldaskil fjarméalastofnana = afskrifadar skuldir
— Adrar afskrifadar skuldir (fyrirtaeki)
— lcesave

« Endanleg erlend skuldastada: e.t.v. 500-2000 ma. kr.
~1/3 til 4/3 af VLF




Nokkrar hagraenar afleioingar

1. Neytendur/fyrirteki purfa ao lagfeera
eignastdou sina

= Miklu minni eftirspurn og umsvif | hagkerfinu

2. Mikil greioslubyroi erlendra lana

— Vextir og afborganir rikis nastu 15 ar ~50-100 ma.
~3-6% af VLF; ~8-16% af brattoutfl. tekjum
— betta fé ekki notad i annad = minni eftirspurn

". Hvort tveggja heradir a kreppunni!




Stadan nu

« Ondg innlend eftirspurn
« Takmarkao framtak og framkvaemdageta
— Efniviour i langvarandi kreppu

= A pyngra fyrir rikid ad afla tekna
— Talsverd hatta a geidsluproti

Eina sjaanlega leidin ut er
hagvoxtur!

betta segja lika AGS, Si o. fl.




Hvernig a ao efla hagvoxt?

1. Fjarfesting
—  Fjarmunir
— Mannaudur

2. Full nyting framleioslupatta

— Atvinnuleysi nu: =10%
— ViInnuminnkun e.t.v =10%

3. Framtak og nyskdpun




Hvaod getur rikio gert?

« Fjarfestingar: Gera peer aroveenlegri
— Leegri skattar
— Leegri vextir
— Minni ahatta —0ruggara rekstarumhverfi

e Meiri atvinna: Gera vinnu abatasamari

— Leegri skattar
— Minni og valkvaodari studningur vid atvinnulausa

« Framtak og nyskopun: Gera pad arovaenlegra
— Laegri skattar
— Leegri vextir
— Minni ahatta —6ruggara rekstarumhverfi
— Sertekur stuoningur




Skynsamleg skattastefna

aekka skatta !

Ytir undir atvinnupatttoku, fjarfestingu og hagvoxt

Klassiskt rad gegn kreppu (macro-hagfraeoi)
— Eykur eftirspurn
— Eykur hagkveemni

Klassisk skattahagfraedi (mirrlees 1971 o.m.fl.)

Staofest I nyjustu rannsoknum (Romer & Romer 2007, Alesina
& Ardagna 2009)




Skattar og hagvoxtur: Demi

Einfalt hagvaxtar-likan
NuUverandi adstaeour i adalatrioum

Tek aoeins ahrif skatta a fjarfestingu
— Ekki anhrif a vinnuframlag (yfirleitt steersti patturinn)

FOst sparnadarhneigd af radstofunartekjum
Stodugar teekniframfarir (1% a ari)

Ath. Fyrst og fremst deemi !
Tolulegar nidurstoour ma ekki taka hatiolega




Skattar og hagvoxtur: Demi
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Hvad pa med rikisreksturinn?

« EKKI unnt ad reka rikissj6o med halla
— Veroum ad greida niour erlendar skuldir
« EKkKkI skynsamlegt ad haekka skatta
— Dregur Ur hagvexti
— Eykur likur a endanlegu hruni
— Lakka parf utgjold rikissjoos (=~ 100-150 ma.)
(1) Spara Oll pau utgjold sem unnt er

(2) Ohjakvaemilegt ad minnka velferdarkerfid
(Hofum einfaldlega ekki efni & pvi lengur)




Valkostir 1 rikisfjarmalum

Kostur 1

Verja mikil rikisumsvif og stort velferoarkerfi
(fjarmagnad med heerri skottum)

— Likur a langvarandi efnahagskreppu og
greioslufalli rikissjods

Kostur 2

Draga ur rikisutgjoldum, minnka velferoarkerfio
(Obreyttir skattar)

= Meiri hagvoxtur og styttri kreppa




ENDIR



