Skodun 11. mars 2014

\/

VIDSKIPTARAD iSLANDS

Alpjédageirinn var umfiéllunarefni nyafstadins Vidskiptapings.
Fjdrmagnshéftin og dhrif peirra d fyrirtaeki innan geirans voru mikié reedd d
pinginu, en eftir fimm dr eru héftin enn vio lydi og engin opinber deetlun um
afndm peirra liggur fyrir.

Oheett er ad segja ad almennur pdlitiskur prystingur d afndm hafta hafi veri®
minni d undanférnum drum en efni standa til. St stadreynd ad héftin hafa
takmérkud bein dhrif d daglegt lif islenskra heimila hefur mikié ad segja i pvi
samhengi. Neikvaed dhrif haftanna eru engu ad sidur fiblpeett og til pess fallin
ad draga verulega ur vaxtartaekifeerum islenska hagkerfisins.

[ addraganda Vidskiptapingsins voru dhrif haftanna kortlégd af fislda
einstaklinga sem starfa innan alpjédageirans d [slandi." Horft var til

fiogurra gerda alpjédlegra fyrirtaekja: sprotafyrirtaekja, vaxtarfyrirtaekja,
staerri innlendra fyrirtaekja og erlendra fyrirtaekja med starfsemi d [slandi.
Nidurstadan uttektarinnar leiddi i 1iés ad héftin skapa hindranir sem draga ur
nylidun og vexti fyrirtaekja d 6llum stigum alpjédageirans.

Grof deetlun d umfangi pessara dhrifa gefur til kynna ad figrmagnshéftin

hafi dregié ur vexti utflutnings innan alpjédageirans um allt ad 80 ma. kr.
drid 2013. Su upphaed jafngildir um einni milljén kréna i gjaldeyri d hverja
fiélskyldu landsins.

bessi fornarkostnadur mun vaxa dr hvert med tilheyrandi neikvaedum
dhrifum d lifskjor i landinu.

Traverdug deetlun til afndms hafta pjonar lykilhlutverki ef koma d i veg

fyrir ad pessi skadi aukist enn frekar. Slik deetlun parf ad vera heildstaed og
stydja vid vaxtargrundvéll fyrirtaekja i alpjédlegri starfsemi. [ pvi felst ad

ekki sé eingbngu tekid d afmérkudum hlutum vandans, likt og bénkum i
slitamedferd, heldur horft til pess hvernig megi afnema héft d alla adila d sem
skemmstum tima. Pad er allra hagur, baedi einstaklinga og fyrirtaekja, ad slik
deetlun liggi fyrir sem fyrst.

1) Lista yfir medlimi vinnuhdpa ma finna i upplysingariti Vidskiptapings 2014:,Open for
business? Uppbygging alpjédageirans d Islandi”
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Tekist hefur ad Utfeera
gjaldeyrishoftin &

pann veg ad pau raska
daglegu lifi einstaklinga
litid.

[..Jmaetti pvi segja ad
hoftin hafi dregid ur
Ovissu heimila um proun
radstofunartekna.

1. Aukinn st6dugleiki skapar umburdarlyndi gagnvart hoftum

Tekist hefur ad utfaera gjaldeyrishéftin & pann veg ad pau raska daglegu
lifi einstaklinga liti®. islendingar hafa til ad mynda enn frelsi til ad kaupa
og selja erlendar vorur og pjonusty, flytja fjarmuni Ut vegna nams erlendis
og nota greidslukort i utanlandsferdum. betta er jakvaett en hefur paer
hlidarverkanir ad afnam hafta verdur sidur knyjandi.

A sama tima og synileg réskun haftanna er takmérkud hafa pau

dregid timabundid ur évissu um verdlagspréun med pvi ad dempa
gengissveiflur. A mynd 1 ma glégglega greina pessi ahrif;,flot-krénan” var
su sveiflukenndasta af peim myntum sem syndar eru, en ,hafta-krénan”
aftur 8 moti ein su stodugasta.

Mynd 1 Gengissveiflur islensku krénunnar hafa minnkad verulega eftir ad
gjaldeyrishoftin nadu fullri virkni

Gengissveiflur valinna gjaldmidla gagnvart Evru - 2003-2009
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Aukinn gengisstddugleiki hefur stutt vid markmid Sedlabankans um
stéougt verdlag, enda hafa gengissveiflur verid einn steersti orsakavaldur
verdbdlgu hérlendis (mynd 2). Med hlidsjon af edli husnaedislanamarkadar
4 Islandi, par sem steerstur hluti lana er verdtryggdur, meetti pvi segja ad
hoftin hafi dregid Ur dvissu heimila um préun radstéfunartekna.

Mynd 2 Gengissveiflur hafa verid einn steersti orsakavaldur verdbélgu
hérlendis
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Med petta i huga veeri audvelt ad draga pa alyktun ad gjaldeyrishoft skapi
aukinn stodugleika fyrir fjarhag islenskra heimila an pess ad miklu sé
fornad. Vidhorf af pessu tagi geta leitt til pess ad afnam hafta lendi aftar a
forgangslista en efni standa til. pratt fyrir ad kostnadurinn sé illmzelanlegur
er ljost ad hann er umtalsverdur og fer vaxandi med ari hverju. Pad er pvi
brynt ad upplyst umraeda fari fram um skadsemi gjaldeyrishaftanna fyrir
framtidarlifskjor i landinu.

2. Hver eru efnahagsleg ahrif haftanna?

Kostnadi vegna gjaldeyrishafta ma skipta i beinan kostnad vegna umsyslu
annars vegar og 6beinan kostnad vegna efnahagslegra dhrifa hins vegar.
Beini kostnadurinn - i formi eftirlits, Gtboda, undanpagubeidna, radgjafar
og annarrar umsyslu vegna haftanna - er umtalsverdur. Sa kostnadur er
b6 lagur i samanburdi vid pann ébeina kostnad sem hlyst af hoftunum i
formi minni nylidunar og haegari vaxtar fyrirtaekja i alpjédageiranum. Pad
er erfitt ad maela tépud teekifzeri, en préun sidustu dra gefur engu ad sidur
visbendingar um pann skada sem hoft & flarmagnsflutningum hafa valdio
innan alpjédageirans.

Til ad deetla umfang pessara 6beinu efnahagslegu ahrifa ma lita til
utflutnings fyrirtaekja i alpjédageiranum (mynd 3). begar flaedi fjarmagns
til og fra landinu var frjélst jokst utflutningur geirans hratt, eda um 8% 4
ari ad medaltali yfir 15 ara timabil. Baedi fyrir og eftir pann tima, pegar hoft
voru & flaedi flarmagns, vard aftur & méti stédnun og jafnvel samdréttur i
utflutningi alpjédageirans.

Mynd 3 Utflutningur alpj6dageirans jokst hratt pegar fleedi fjarmagns var
frjalst, en hefur stadid i stad eda dregist saman baedi fyrir og eftir pann tima
(nanari umfjéllun um pessa proun ma finna i vidauka)
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Ef tflutningur fyrirtaekja i alpjodageiranum hefdi vaxid med dbreyttum
hrada fra 2008 til 2013 vaeri hann um 160 ma. kr. haerri & sidasta ari heldur
en raunin vard. Adrir paettir geta einnig hafa studlad ad pessum mismun,
eins og baett adgengi ad evrépskum moérkudum med EES samningnum
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Ef Utflutningur fyrirtzekja
[ alpjédageiranum hefdi
vaxid med dbreyttum
hrada frd 2008 til 2013
veeri hann um 160 ma.
kr. heerri & sidasta ari
heldur en raunin vard.

Meginvandinn sem
hoftin skapa er aftur 4
moti sa efnahagslegi
fornarkostnadur sem
pau skapa med pvi ad
draga Ur nylidun og
vexti fyrirtaekja innan
alpjédageirans.

arid 1994 og gott adgengi ad alpjodlegu lansfiarmagni fyrir alpjédlegu
fidarmalakreppuna. Pad er hins vegar i samraemi vid fyrri reynslu islendinga
af flarmagnshoftum og upplifun rekstraradila innan alpjédageirans ad
pessi umbreyting - fra hrodum vexti yfir i samdrétt i Gtflutningi sé ad
miklu leyti afleiding haftanna.

Af pessu ad deema meaetti setja sogulegan voxt i haftalausu umhverfi sem
efri mork & hugsanleg neikvaed ahrif haftanna a utflutning alpjédageirans.
Nedri mork feelust i pvi ad neikvaed ahrif hafta a voxt alpjodageirann vaeru
engin. Ef notast er vid varfeerid mat og gert rad fyrir ad kostnadurinn liggi
a milli pessara tveggja marka faest ad utflutningstekjur arsins 2013 hefou
verid um 80 milljordum haerri an hafta heldur en raunin vard. Til ad setja
pa tolu i samhengi jafngildir pad um einni milljon kréna i gjaldeyri & hverja
islenska fj6lskyldu.?

Mynd 4 Utflutningur alpjédageirans hefur stadid i stad fra arinu 2008, en

hefdi hann aukist 4 sama hrada og pegar flaedi fjarmagns var frjalst veeri
utflutningur geirans um 160 ma. kr. meiri arié 2013

Utflutningur alpjédageirans {1 Midad vid sogulegan Gtflutningsvoxt utan hafta
I Aeetladur férnarkostnadur haftanna
- Raunpréun

ma. kr. (verdlag 2013)
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Heimildir: Hagstofa [slands; treikningar Vidskiptarads [slands

begar kostnadur haftanna er metinn hefur tilhneigingin verid ad einblina
a pann beina kostnad sem hlyst af umsyslu vegna haftanna, ef til vill
vegna pess hversu einfalt er ad taka pann kostnad saman. Meginvandinn
sem hoftin skapa er aftur 8 méti sa efnahagslegi fornarkostnadur

sem pau skapa med pvi ad draga Ur nylidun og vexti fyrirtaekja innan
alpjodageirans. bar sem erfitt getur veri® ad meta umfang pessara ahrifa
hefur umfjollun um pau verid takmaorkud.

[ pessari nalgun eru 6talin ymis énnur neikvaed ahrif haftanna &
efnahagslifid, eins og dhagsteedari vaxtakjor opinberra- og einkaadila sem
og mogulegur atgervisflotti vegna feerri teekifzera i einsleitara atvinnulifi.
Ennfremur er ekki reynt ad meta pau afleiddu ahrif sem hradur voxtur
alpjodageirans hefdi 4 adra hluta hagkerfisins. Pessari azetlun er pvi hvorki
&tlad ad vera ndkveem né teemandi, heldur einungis ad gefa hugmynd
um hver raunverulegur férnarkostnadur haftanna geeti verid. Sé hann

i likingu vid paer tolur sem nefndar hafa verid hér er ljost ad skadinn er
pegar ordinn mikill fyrir lifskjor i landinu.

2) Kjarnafjélskyldur voru um 78.000 talsins arid 2013 skv. télum fra Hagstofu [slands
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3. Hoftin skada voxt alpjédlegra fyrirtaekja a 6llum stigum

Ahrif haftanna a fyrirtaeki i alpjodlegri starfsemi hafa nu verid kortlégd af
fiélda einstaklinga sem starfa innan alpjédageirans & islandi.? Uttektin
leiddi i [jos ad ahrif haftanna brjdtast fram med 6likum haetti eftir pvi hvort
um er ad reeda fyrirtaeki & sprota- eda vaxtarstigi, islensk storfyrirtaeki eda
erlend fyrirtaeki med umsvif 4 islandi. Pad sem &ll alpjodleg starfsemi & pd
sameiginlegt er su stadreynd ad hoftin setja vexti og nylidun verulegar
skordur. Vio slikar adsteedur verda til faerri ny pekkingarstorf innan islenska
hagkerfisins og voxtur utflutnings verdur haegari en ella.

3.1 Sprotafyrirteeki

Nyskdpunarfyrirteeki finna ekki dpreifanlega fyrir gjaldeyrishoftunum a
fyrstu metrum starfsemi sinnar, enda fyrst og fremst um rannséknar- og
préunarvinnu ad raeda par til markads- og solustarf hefst. Forsvarsmenn
peirra eru engu ad sidur medvitadir um paer skordur sem felast i pvi

ad starfa innan haftamura islands. A& pvi gefnu ad peir telji sig vera
med alpjédlega samkeppnishaefa voru eda pjénustu i proun mun pvi
spurningin um framtidaradsetur fyrirteekisins koma fljott upp.

Astaedan er st ad hoftin takmarka verulega radstéfun fjarmagns sem
berst fra erlendum einkafjarfestum og nysképunarsjédum. Erlent
ahaettufjdrmagn er ekki haegt ad nota til séknar a erlendum morkudum
nema med undanpagu fra Sedlabanka [slands. Slika undanpagu getur
verid torvelt ad fa. Hafi forsvarsmenn fyrirteekisins ekki trd & ad hoft verdi
afnumin i ndnustu framtid er pad i peirra hag ad faera fyrirtaekid sem fyrst
ur landi. bar sem verdmeaeti sprota liggja fyrst og fremst i mannaudnum en
ekki efnislegum eignum er tiltdlulega audvelt ad flytja sprotafyrirtaeki ur
landi.

3.2 Vaxtarfyrirtaeki

Fyrirtaeki telst vera komid a svokallad vaxtarstig pegar pad er med tilbuna
voru eda pjonustu sem er skalanleg (e. scalable). A pessum timapunkti
skiptir 6llu mali ad geta sétt hratt inn & nyja markadi, sér i lagi pegar
samkeppnisadilar eru tilbunir med sambaerilega voru. Timi getur pvi skipt
miklu mali og skadinn af pvi ad purfa ad saekja um undanpagur vegna
gjaldeyrishafta getur verid verulegur.

islensk vaxtarfyrirteeki sem nad hafa fétfestu a erlendum mérkudum

eiga i morgum tilfellum erfitt med ad nyta erlendar tekjur sinar til frekari
uppbyggingar erlendis. Skilaskylda rikir & gjaldeyristekjum islenskra
fyrirtaekja og pvi parf ad flytja allt pad fjarmagn inn fyrir haftamdara islands.
Almenn undanpaga frd skilaskyldu er veitt fyrirtaekjum sem hafa hvoru
tveggja: 80% tekna og 80% gjalda utan islands. Slik undanpaga eykur
sveigjanleika fyrirtaekja til ad rddstafa tekjum sinum. Han byr aftur 8 méti
jafnframt til sterkan hvata hja peim til pess ad faera sem steerstan hluta
kostnadarins erlendis med tilheyrandi tapi fyrir pjodarbuid (mynd 5).

3) Lista yfir medlimi vinnuhdpa ma finna i upplysingariti fyrir Vidskiptaping 2014:,0Open
for business? Uppbygging alpjédageirans d Islandi"
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Pad er aftur & maoti

jost ad & medan
gjaldeyrishoft eru vid
lydi er vaxtartaekifaerum
steerri innlendra
fyrirtaekja veruleg
takmork sett.

Mynd 5 Almenn undanpaguheimild Sedlabankans byr til sterkan hvata hja
fyrirteekjum til ad flytja sem steerstan hluta starfsemi sinnar ur landi

50% kostnadar erlendis

It AL .

83% kostnadar erlendis

t AR e

3.3 Steerri innlend fyrirtaeki

Steerri innlend fyrirtaeki, sem eru langt komin & vaxtarskeidi sinu, hafa
oftast naer sterkari raetur & Islandi heldur en yngri og minni fyrirtaeki. Mérg
pessara fyrirtaekja eru jafnframt med umtalsverd umsvif erlendis og njota
almennrar undanpagu fra gjaldeyrish6ftum sem einfaldar almennan
rekstur innan haftanna. Hoftin eru pvi sidur likleg til ad valda pvi ad pessi
fyrirtaeki flytji dr landi 4 allra naestu misserum.

pad er aftur 8 moti ljdst ad & medan gjaldeyrishoft eru vid lydi er
vaxtarteekifeerum pessara fyrirtaekja veruleg takmork sett. betta ma
einkum rekja til pess ad fyrirtaekin geta ekki nytt eigid fé sem pau afla
hérlendis til fjarfestinga & erlendri grundu.

Af peim sokum geta pau ordid af ardbaerum erlendum
fijarfestingaverkefnum (mynd 6) eda yfirtokutaekifserum a
samkeppnismorkudum (mynd 7). Vegna sampjoppunar & markadi og
hardrar samkeppni getur sveigjanleiki til fjarfestinga skilid & milli feigs
og 6feigs a alpjodlegum morkudum. Hoftin draga pvi verulega ar
samkeppnishaefni islenskra alpjodafyrirtaekja.

Mynd 6 Innlend fyrirtaeki eiga afar erfitt med ad fjarfesta i verkefnum
erlendis

* Undanpagu parf fra

& Innlent Sedlabankanum til ad
Lansfé hlutafé skipta kronum yfir {

gjaldeyri til fjarfestingar

Fjarmagn i = Fyrirtaekid getur
erlendum ekki skuldsett *  Leyfi parf fra
gjaldeyri sig frekar @ Tviskraning Sedlabankanum fyrir

tviskraningu
m—

FIokid og kostnadarsamt

@ Flutningur getur verid ad flytja stort
edasala og rétgroéid fyrirtaeki dr
landi
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Aftur @ moti gerir otti
erlenda adila, hvort
heldur rokréttur eda
ekki, pad ad verkum ad
avoxtunarkrafa & islensk
flarfestingarverkefni
verour heerri en

a sambaerilegum
erlendum verkefnum.

Mynd 7 Innlend fyrirtaeki geta dregist aftur ar i samkeppni & erlendum
morkudum par sem hoftin koma i veg fyrir yfirtokur

I Erlendir samkeppnisadilar [ [slenskt fyrirteeki (# markadsstada)

isl. fyrirteeki

et IIIIIIII-----
gjaldeyrishafta

Isl. fyrirteeki <«
cldominet I--__
gjaldeyrishoft

100%

Markadshlutdeild

2.4 Erlend fyrirteeki med umsvif 4 Islandi

Vandinn sem héftin skapa erlendum fyrirtaekjum med umsvif 4 Islandi
snyr fyrst og fremst ad trdverdugleika. Ferlar vid ad koma fjdrmunum inn {
landid eru tiltdlulega skilvirkir og nyfjarfestingarleid Sedlabankans skapar
einfalda leid til pess ad feera hingad nytt fjarmagn an pess ad festa pad
innan hafta. Aftur & méti gerir 6tti erlenda adila, hvort heldur rokréttur
eda ekki, pad ad verkum ad dvoxtunarkrafa a islensk fijarfestingarverkefni
verdur heerri en 8 sambaerilegum erlendum verkefnum. Af pessum sokum
verdur hagkerfid af ardbaerum fjérfestingarverkefnum (mynd 8).

Mynd 8 Hoftin draga ur fjarfestingu par sem haerri avoxtunarkrafa vegna
peirra feekkar ardbzerum fjarfestingarverkefnum

Fjarfesting utan gjaldeyrishafta - Radist i verkefni |:| Ekki radist i verkefni

Avéxtun fjarfestingarverkefna

Laegri
——————————— ——- 4 4avoxtunar-
! . krafa
Fjarfesting innan gjaldeyrishafta
Avéxtun fjarfestingarverkefna
Haerri
——————————————————————————————— —— 4 avoxtunar-
I krafa
Verkefni A Verkefni B Verkefni C Verkefni D

3.5 Haegari voxtur alpjodageirans kemur nidur a lifskjorum

Af ofangreindu ma sja ad hoftin skapa erfidleika hja fyrirtaekjum & 6llum
vaxtarstigum i alpjodageiranum. bessi ahrif eru til pess fallin ad draga ar
baedi nylidun og vexti fyrirtaekja innan geirans, sem laekkar framleidslu-
og utflutningsgetu hagkerfisins. EQli vaxtar gerir pad ad verkum ad pessi
ahrif agerast pvi lengur sem hoftin eru til stadar. Samhlida hnignun
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alpjédageirans dregur Ur alpjédavidskiptum, fiolbreytni atvinnulifsins
minnkar og taekifaerum faekkar. bessi proun kemur éhjakvaemilega nidur a
lifskjorum.

4. Nalgast verdur afnam med heildstaedum haetti

Ny daetlun um afndm hafta parf ad senda fyrirtaekjum i alpjédlegri
starfsemi hérlendis skyr skilabod um ad pau geti aftur rddist i fjarfestingar
og uppbyggingu starfsemi sinnar a erlendri grundu. Pad verdur fyrst og
fremst gert med heildstaedri dzetlun sem nzer yfir alla adila innan haftanna,
en ekki einungis fjdrmalastofnanir i slitamedferd. Triverdug og skyr
skilabod pess efnis draga um leid ur likum pess ad starfsemi alpjédlegra
fyrirteekja 4 islandi dragist enn frekar saman.

b6 svo ad beinn kostnadur vegna haftanna sé takmarkadur vega pau
bungt ad vaxtarteekifserum alpjodlegra fyrirteekja og draga pannig
jafnt og pétt ur verdmaetaskdpun hérlendis. bessi 6beini kostnadur er
margfaldur & vid beina kostnadinn.

pratt fyrir ad fullt afndm hafta muni vafalaust skapa timabundinn
efnahagslegan 6stodugleika aetti ekki ad gefa afslatt af peirri afstodu.
Opnun hagkerfisins med frjalsu fleedi flarmagns er grundvallarforsenda
pess ad komid verdi i veg fyrir ad fornarkostnadur haftanna verdi meiri en
pegar er. Til ad skapa breida satt um naudsyn pess ad afnema hoft med
Ollu er pvi mikilvaegt ad gagnsaei riki um pann avinning sem slikri adgerd
fylgir. Baettar forsendur til uppbyggingar fjdlbreyttra utflutningsfyrirtaekja
eru grundvollur lifskjarabéta til lengri tima og pvi til mikils ad vinna. pad er
von radsins ad pessi skodun gefi mynd af peim avinningi.

Nanari upplysingar veita Bjorn Brynjulfur Bjornsson, hagfraedingur,
og Frosti Olafsson, framkvaemdastjori, i sima 510-7100. Fjolmidlahorn
Vidskiptarads ma finna hér.

Myndir dr pessari skodun eru adgengilegar d flickr vef rddsins.
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http://www.vi.is/um-vi/fyrir-fjolmidla/
http://www.flickr.com/photos/vidskiptarad/sets/72157642171584405/

Vidauki: Nanar um ségulegan utflutning alpjédageirans

Utflutningur alpjédageirans er skilgreindur hér sem allur Gtflutningur
hagkerfisins fyrir utan sjavarafurdir, al eda alafurdir og tekjur af erlendum
ferdamonnum. Heildarutflutning hagkerfisins og skiptingu hans i pessa
fijdra peetti ma sja 4 eftirfarandi mynd:

Utflutningur [ Alpjédageirinn B Al og alafurdir
ma. kr. (verdlag 2013) [ Erlendir ferdamenn [l Sjavarafurdir
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Heimildir: Hagstofa islands; Sedlabanki [slands; Gtreikningar Vidskiptarads islands

Sé hlutdeild alpjédageirans i heildardtflutningi skodud ma sja ad
hlutfallid jokst eftir afndm gjaldeyrishaftanna fyrri, en minnkadi aftur arid
2008 (pegar alverid & Reydarfirdi var komid i rekstur, sem jok hlutdeild
audlindageirans) og minnkadi sidan jafnt og pétt fra arinu 2009:

Utflutningur alpjédageirans
Hlutfall af heildardtflutningi
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Utflutningur alpjédageirans
Milljénir USD & verdlagi 2013 @ Arleg breyting
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Heimildir: Hagstofa [slands; Sedlabanki [slands; Gtreikningar Vidskiptarads Islands

Séu utflutningstekjurnar alpjédageirans skodadar i Bandarikjadélum,
algengustu vidskiptamynt heimsins, ma sja svipada mynd og pegar
atflutningstekjurnar eru skodadar i krénum. Utflutningur alpjédageirans
dregst saman innan hafta en jokst um 8% a ari 4 medan flaedi fjarmagns
var frjalst.
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